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BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU
Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonu Kurulu'na,

1. Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Taktik Dagihm Degisken Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri
tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2, Kurucu, finansal tablolann Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhghklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diirtist bir sekilde yansitmasim
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasim ve devam
ettirilmesini, kogullann gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarnn gercegi dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip yansitmadig konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamt1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 5nemli yanhsghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, aynca fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gériigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




Goriis

4. Goriigiimiize gore, fon portfGyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Taktik Dagihim Degisken Fonu’nun i¢
tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahik 2012 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
(bakimz dipnot 3) gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

5 Fon'un 31 Arahik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarnin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilms, s6z konusu bagimsiz denetim firmas tarafindan hazirlanan
29 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
Pricewaterhous

Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 27 Mart 2013
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
A Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHLIi BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Varhklar
I- Hazir degerler 10.000 122
A. Kasa - -
B. Bankalar 10.000 122
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul kiymetler 139.667.430 4.468.646
A. Hisse senetleri 22.396.252 3.708.441
B. Ozel kesim borglanma senetleri 8.812.600 -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 105.705.643 84.041
D. Diger menkul kiymetler 2.752.935 676.164
III- Alacaklar 410.125 71.600
IV- Diger varhklar - -
Varlhklar toplami 140.087.555 4.540.368
Borglar
V- Borglar 3.789.720 85.173
A. Banka avanslan - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglan 3.637.812 7.767
D. Fon y&netim ticreti 140.877 71.920
E. Vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler - -
F. Diger 11.031 5.486
Borglar toplami 3.789.720 85.173
Net varhklar toplam 136.297.835 4.455.195
VI- Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 127.340.477 22.925
B. Katilma belgeleri deger artis/azalisi 3.402.428 (147.256)
C. Fon gelir gider farki 5.554.930 4.579.526
- Cari yil fon gelir gider farki 975.404 208.752
- Gegmis yillar fon gelir gider farki 4.579.526 4.370.774
Fon toplam degeri 136.297.835 4.455.195

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi PO

istanbul, Tarih o3/ (3

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
I- Fon gelirleri 8.561.287 4.139.058
A. Menkul kiymetler portféyiinden
alman faiz ve kar paylan 458.742 26.544
1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 75.867 5.450
- Hisse senetleri kar paylan 12.225 5.450
- Borglanma senetleri faizleri 63.642 -
2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 350.000 -
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan 32.875 21.094
B. Menkul kiymet satis karlan 454.841 119.954
1. Ozel kesim menkul kiymet satig karlari 377.428 119.954
- Hisse senetleri satig karlan 377.428 119.954
- Borglanma senetleri satis karlan - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satig karlan 77.413 -
3. Diger menkul kiymet sati§ karlan - -
C. Vadeli islem sizlesme gelirleri 3.889.699 3.849.802
D. Gergeklesen deger artiglar: 3.757.776 141.884
E. Diger gelirler 229 874
II- Fon giderleri 7.585.883 3.930.306
A. Menkul kiymet satig zararlan 85.246 85.356
1. Ozel kesim menkul kiymet sati§ zararlan 31.330 85.356
- Hisse senetleri satis zararlan 31.330 85.356
- Borglanma senetleri satig zararlan - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet sati§ zararlar 53.916 -
3. Diger menkul kiymet sati zararlan - -
B. Vadeli islem stzlesme giderleri 6.313.109 3.013.340
C. Gergeklesen deger azalislar 440.708 768.212
D. Faiz giderleri - -
1. Banka avans faizleri - -
2. Banka kredi faizleri - -
E. Diger giderler 746.820 63.398
1. Thrag izni ficreti - -
2. Ilan giderleri - 724
3. Sigorta iicretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 89.335 36.870
5. Noter harg ve tasdik iicretleri - 724
6. Fon y6netim iicreti 600.520 20.136
7. Denetim iicreti 3.524 2.757
8. Katilma belgesi basim giderleri - -
9. Vergi, resim, harg vb. giderler - 724
10. Tahvil borsa pay: giderleri 36.682 693
11. Kurul kayit iicreti 11.997 264
12. Saklama giderleri 4.758 504
13. Diger 4 2
III- Fon gelir gider fark Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve 975.404 208.752

SerbessMuhesebocidaliMisavitlicAS

Takip eden dlpﬁ,oti gé&)hfmﬂsté@e@ﬁ&gynlma‘

TarafndanGorilda 2 ¥
o33

{stanbul, Tarth

bir pargasidir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIiK DAGILIM DEGISKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Varhk Yinetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL"") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Deger % Deger Deger %

Devlet tahvili 80.400.000 81.602.277 58,50 - - -
Ters repo 15.949.880 24.103.366 17,28 100.000 84.041 1,90
Hisse senetleri 3.212.650 22.396.252 16,06 692.001 3.708.441 84,02
T.Is Bankas1 A.S. 437500  2.703.750 1,95 65.000 215.800 4,83
T.Halk Bankas1 A.S. 140.000  2.459.800 1,77 37.000 367.780 8,23
T.Garanti Bankas1 A.S. 240.000 2.227.200 1,59 62.000 369.520 8,27
Akbank T.A.S. 207.500  1.826.000 1,31 60.500 365.420 8,18
H.O. Sabanci Holding A.S. 165.000 1.612.050 1,15 40.000 218.800 4,90
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. 124.000  1.428.480 1,02 - - -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 235.000 1.219.650 0,87 39.000 105.300 2,36
T. Smnai Kalkinma Bankasi A.S. 480.000 1.104.000 0,79 90.000 163.800 3,67
Migros Tiirk T.A.S. 49.000 1.053.010 0,75 - - -
Bim Birlesik Magazalar A.$ 9.600 835.008 0,60 3.000 154.260 3,45
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 177.500 818.275 0,59 - - -
Titprag-Tiirkiye Petrol

Rafinerileri A.S. 15.950 806.751 0,58 6.500 258.960 5,80
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. 60.000 414.600 0,30 42.000 294.840 6,60
Koza Altin isletmeleri A.S. 9.600 413.568 0,30 - - -
Kardemir Karabiik Demir Celik

Sanayi ve Ticaret A.S. 325.000 412.750 0,30 - - -
Argelik A.S. 35.500 411.090 0,29 18.500 114.330 2,56
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim

Ortaklig1 A.S. 130.000 404.300 0,29 - - -
Kog¢ Holding A.S. 43.500 403.245 0,29 18.500 105.635 2,36
Tofas Tirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 38.500 401.170 0,29 20.000 122.400 2,74
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 60.000 317.400 0,23 - - -
Boyner Bilyiik Magazacihik A.S. 71.500 309.595 0,22 - - -
Bizim Toptan Satiy Magazalan A.S. 11.000 307.670 0,22 7.000 132.020 2,95
Trakya Cam Sanayii A.S. 125.000 306.250 0,22 23.000 55.890 1,25
TAV Havalimanlan1 Holding A.S. 22.000 200.640 0,14 - - -
Tekfen Holding A.S. - - - 31.500 170.415 3,81
Aselsan Elektronik Sanayi

ve Ticaret A.S. - - - 18.500 151.700 3,39
Anel Elektrik Proje Taahhit

ve Ticaret A.S. - - - 59.000 113.280 2,53
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - - - 27.500 76.725 1,72
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 10.000 76.100 1,70
Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. - - - 13.500 75.465 1,69
is Gayrimenkul Yatinm Ortaklhigi A.S. - - - 1 1 -
Ozel sektor tahvili 8.946.759  8.812.600 6,31 - - -
VOB nakit teminati 2,752,935  2.752.935 1,85 676.164 676.164 14,08
Fon portfoy degeri 139.667.430 100,00 4.468.646 100,00

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynl
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIiK DAGILIM DEGISKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FON’UN YONETIM STRATEJISi

Fon portfyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tiiziigiine uygun olarak secilir ve fon
portfSyil, Yonetici tarafindan i¢ tiiziigiin 5. maddesi ve SPK’nin VI/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

I¢tiiziigiin 7. maddesinde belirtildigi iizere, Fon esas itibariyla IMKB hisse senetlerinde uzun pozisyon
ve VOB Endeks s6zlesmelerinde kisa pozisyon almak suretiyle, piyasa notr bir strateji uygulanarak
yonetilir. Bu strateji ile orta ve uzun vadede, hisse senetleri ve vadeli islem s6zlesmeleri kullanilarak,
hisse ve sektorler ile spot ve vadeli iglem piyasalar arasindaki goreceli deger farkhiliklarindan
yararlanarak, getiri elde etmeyi hedefler.

3.1.

3.2.

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1I/6 numaral tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatinm Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarn hazirlanip sunulmasmna iligkin ilke ve kurallani (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlan i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yaymnlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlan igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk
agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolar: énceki dénem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan kargilastirmah bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkhliklar agiklamir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Basaran Nas Bagimsiz Dgnesim v_e .
Se?best Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi P

istanbul, Tarih ol ’ ] 3




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.

A Tipi Varhik Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

34.

"FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Gergeklesen deger artislari/azahslari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiizliii hiikiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin i¢inde yer alan
“Katilma belgeleri deger artis/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikanlarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tanimlanmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olugan
deger artig veya azaliglan toplami) {izerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar” veya “Menkul
kiymet satig zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger
artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimma ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem so6zlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilir.

Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 say1l1 Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin
portfoy isletmeciligi kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir. Bu
cercevede bu finansallarda vergi karsiligi bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme flkeleri
- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmlstlr'

a)  Portféye aliman varliklar alim fiyatlanyla AF BafmbaNey é:msm en
varliklarin alm fiyat: satin alma giiniindgki y&@mﬂw““ Sﬁf‘M@? MiRden degerihin

T.C. Merkez Bankas doviz satis kuru ile carpilmpast s§Ei ofs ers
SebwatiiytseCoop
Tarafmdan Goraldo H1

{stanbul, Tarh __éiﬁ




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGIiSKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

b)

Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhiklardan;

L Borsada islem géren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirhklh ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

II.  IMKB Kiigiik Islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

III. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri
ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram (giinlilk nakit girislerini
nakit ¢ikiglarina egitleyen iskonto oram) ile degerlenir.

IV. Portfoye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklan
borsada degerleme giinii itibartyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklan yabanci
paranin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

V.  Yukaridaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgiiniindeki portfdy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim oram
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’min VII22 numarali Teblig’i ile
yiiriirlikten kaldinlmistir ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
cergevesinde piyasa fiyatim en iyi yansitacak degerleme ydnteminin kullanilmasi
kabul edilmistir.

VI. Gelir ortaklif1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortaklifi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Aralk 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VII/10 numarali tebligin 45. Maddesi gergevesinde yapilir.

4. BILANCO DiPNOTLARI

a.

Birim pay degeri:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fon toplam degeri (TL) 136.297.835 4.455.195
Dolagimdaki pay sayis1 (adet) 3.524.166.442 124.546.242
Birim pay degeri (TL) 0,038675 0,035771

Katilma belgeleri hareketleri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak (adet) 124.546.242 65.995.594
Satiglar (adet) 5.010.568.746 376.836.980
Geri aliglar (adet) (1.610.948.546) (318.286.332)

3.524.166.442 124.546.242
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilnfa DelgslenNsGO08:0RMODE (3,1 Arali

e : ' ’ amember of
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. BILANCO DiPNOTLARI (Devami)

C.

d.

Fon siiresiz olup, 29 Mayis 2003 tarihinde kurulmustur. Fon 9. yilindadir.

Menkul kiymetler sigortasi: Fon portfyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’de (“Takasbank™) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (“MKK”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank

nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmstir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay: gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede uygulanan doéviz kurlari: Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortaklig
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:
i) Bilangoda gosterilen diger borglar kaleminin detaylar1 asagida agiklanmigtir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kurul kayit iicret karsilig 6.815 223
Denetim iicreti kargilig 1.819 1.381
Saklama gideri karsilig1 1.000 93
Diger 1.397 3.789

11.031 5.486

ii)  “Alacaklar” kalemi altinda 410.125 TL Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is
giiniinde sattig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan (31 Arahk 2011: 71.600 TL)
alacaklar bulunmaktadir.

5. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Tabhsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar1: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem iginde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamigtir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Basaran Nas Bagimstz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilda
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTiK DAGILIM DEGISKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

A Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI (Devami)

C.

Gelir ve gider hesaplarinda, bir 6nceki yila gore %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir 6nceki yila gore ortaya ¢ikan artisin nedeni Fon portfoy
biiyiikliigiiniin artmasimna bagli olarak dénem igerisinde portféyde bulundurulan menkul
kiymetlerin fiyat artiglarmin nceki dénem iginde elde bulundurulan menkul degerlerin
fiyat artiglarina oranla daha yiiksek olmasi sonucunda “Gergeklesen deger artiglan”
hesabindaki biiyiimedir. Bununla beraber Fon’un doénem igerisinde elde ettigi kamu
kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylarina bagh olarak “Menkul kiymetler portfdyiinden
alinan faiz ve kar paylarn” hesabi da 6nceki déneme gor bityiimiistiir.

Gider hesaplarinda bir &nceki yila gore ortaya gikan azalisin nedeni donem igerisinde Fon
portfoyiinde bulundurulan Vadeli Islem Sozlesmeleri’nin degerlerinin 6nceki déneme
gore daha fazla diigiis gostermesine baglh olarak “Vadeli islem sozlesme giderleri”
hesabinda olusan biiyiimedir.

Agiklanmasi gereken diger hususlar:

Fon, Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (“Banka™) tarafindan kurulmus olup, Banka Y&netim
Kurulu’'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yonetilmektedir. SPK mevzuati uyarinca
portfdy yonetimi, TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yapilmaktadir. Yil iginde
Fon’un menkul kiymet alim satimlarinin bir kismi1 Banka ile diger bir béliimii ise TEB
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilig1 ile gergeklestirilmistir. Fon katilma belgelerinin
alim satim1 da Banka'nin subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve interaktif bilgisayar
araciligi ile yapilmaktadir.

18 Mays 2012 tarihinden &nce Fon igtiiziigii uyarinca Kurucu Banka’ya Fon’un y&netim
ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1
olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00274 (yiizbindeikinoktayetmisdort)’iine,
18 Mayis 2012 tarihi itibariyla ise her giin igin fon toplam degerinin %0,0041
(ylizbindeddrtnaktabir)’ine tekabiil eden ydnetim iicreti tahakkuk ettirilmistir (31 Aralik
2011: %0,00274 (yiizbinde ikinoktayetmisdort)).

= r—
ran Nas Bagumsiz De'ner:\m\{ )
22:«35{ Muhasebeci Mali Migavirlik A$-

amember of
PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Goruldi \’\"\
{stanbul, Tarih oD f q 3
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TURK EKONOMIi BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Varhk Yoénetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

6.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a.

b.

Imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazl1 hisse senedi bulunmamaktadir:
Alman bedelsiz hisse senetleri: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu asan kismi: Fon’da, bir
ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmig fon varliklarinin %10’undan
fazlasini agan kismi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon portféyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini 6ngéren anlagmalar
cergevesinde alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlasmalarin 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla piyasa degeri 24.103.366 TL ve nominal degeri 15.949.880 TL’dir
(31 Aralik 2011: Fon portfoyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim
Ongoren anlasmalar ¢ergevesinde alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlasmalarin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla piyasa degeri 84.041 TL ve nominal degeri 100.000
TL dir

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

i) VOB islemleri igin teminat olarak verilen ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla agik
bulunan iglemlerin degerlenmesi sonucu hesaplanan 2.577.010 TL (31 Arahk
2011: 621.126 TL) ve 175.925 TL (31 Aralik 2011: 55.038 TL) tutarinda Fon’un
bilango tarihinde elde ettigi VOB islemlerinden kaynaklanan alacaklar1 “Diger
menkul kiymetler” kaleminde gosterilmektedir. Dénem igerisindeki islemler
neticesinde 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla gelir tablosunda 3.889.699 TL
(31 Aralik 2011: 3.849.802 TL) tutarindaki gelir ve 6.313.109 TL (31 Arahk
2011: 3.013.340 TL) tutarindaki gider, gelir tablosunda sirasiyla “Vadeli islem
sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem so6zlesme giderleri” kalemlerinde
muhasebelestirilmistir. Ayrica dénem iginde verilen teminat miktar1 iizerine
tahakkuk eden faiz miktan olan 32.681 TL (31 Aralik 2011: 20.528 TL) “Diger
menkul kiymet faiz ve kar paylar1” hesab1 altinda gosterilmigtir. Fon’un
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla VOB’da agik olan
s6zlesmelerinin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012
Nominal Rayig
Sozlesme tamm Vade Pozisyon deger Uzlagma fiyah  degeri

111F_IX0300213 28 Subat 2013 Kisa 2.270 98,31422.317.278
Net pozisyon 22.317.278

31 Arahk 2011
Nominal Rayi¢
Sézlesme tanimi Vade Pozisyon deger Uzlagma fiyath  degeri

Basaran

T IROAIRE  20Kubat 2012 Kisa 595 62,350 3.709.825
Serbest Muhasebeci Mali Mugavithik A..

amembiN€t pozisyon
Pricewaternousecoopers
Tarafindan Gorilldi

tstanbul, Tarih ol l3
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FONPORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI (Devami)

ii) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Fon portfoyiinde Borsa Para Piyasasindan alacak
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir). Dénem iginde Borsa Para
Piyasasindan alacaklar iizerine tahakkuk eden faiz miktart 193 TL (31 Arahk
2011: 565 TL) “Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar1” hesabi altinda

gosterilmisgtir.

iii) Fon portfyiinde bulunan 6zel kesim borglanma senetlerinin detaylar asagida

agiklanmistir:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nominal Rayi¢ Nominal Rayig

Deger Deger Deger Deger

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 5.736.759 5.594.643 - -
Fiba Faktoring A.S. 1.000.000 945.011 - -
Halk Finansal Kiralama A.S.  810.000 817.641 - -
Ekspo Faktoring A.S. 600.000 629.033 - -
Lbt Varlik Yonetimi A.S. 400.000 418318 - -
Roénesans Holding A.S. 200.000 203.482 - -
Lider Faktoring A.S. 200.000 204.472 - -

8.946.759 8.812.600 -

7. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a.

Siipheli alacaklarin tutar: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:

Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detay1: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Aciklanmas: gerekli gorillen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:

Bulunmamaktadir).

.................................
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