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Balans ve Manevra...

Biitcenin giiclii performansinda son aylarda goriilen zayiflamada,
ekonomik aktivitedeki yavaslamanin 6nemli pay1 oldugunu diisiiniirken,
harcamalar tarafinda alinan tedbirlerle kamu sektorii faiz dis1 fazlasinin
GSMH’ya orammin % 7’ye ulagsmasinin halen miimkiin oldugunu tahmin
ediyoruz...

Maliye Bakanligi’nin Merkezi Yo6netim Biitcesi, Ekim ayinda 771 mn YTL’lik
faiz dis1 fazla (FDF) vererek gecen senenin ayni ayinin belirgin altinda bir
gerceklesmeye isaret etti. Ocak-Ekim doneminde ise, toplam faiz dis1 fazlanin
37,014 mn YTL ile 32,264 mn YTL seviyesindeki 2006 baslangi¢ hedefini
astig1, ancak yilin son iki ayma girerken 43,214 mn YTL diizeyindeki
gerceklesme tahmininin biraz uzaginda oldugu goriilityor. Buna karsilik, IMF
tanimlt FDF rakaminin Ekim’de 693 mn YTL oldugunu ve Ocak-Ekim
toplamindaki FDF’nin 31,287 mn YTL ile gegen yilin ayn1 dénemindeki 22,335
mn YTL’nin belirgin olarak iizerine ¢iktigini hesapliyoruz. Heniiz son aylarin
biitge dis1 fonlar, KiTler ve sosyal giivenlik kuruluslarinin FDF rakamlar
aciklanmamig olmakla birlikte, burada gegen yilin zayif performansina benzer
rakamlar koydugumuzda bile, son 12 ayin toplam Konsolide Kamu Sektorii
(KKS) FDF’sinin GSMH’nin % 7.0’si seviyesinde seyrettigi, merkezi yonetim
biitcesinde ise bu oranin % 6.1°lik giiclii bir seviyeye isaret ettigi goriiliiyor.
Ancak, burada son iki aydir bir gerileme olmasi da (Eyliil’e gore 0.2 puan)
dikkat ¢ekiyor. Bu dogrultuda, Maliye Bakanligi’nin son aylarda aldig1
tedbirlerle (yatirim 6deneklerinin 1.45 mlr YTL’lik kismina 1 Ekim’den itibaren
blokaj konmas1 ve kamu kuruluslarinin kirtasiye, biiro malzemesi gibi bazi cari
harcamalarinin 1 Kasim’dan itibaren durdurulmast) % 6.5 diizeyindeki yilsonu
faiz dis1 fazla hedefinin tutturulmasinda bir sorunla karsilagilmasini beklemiyor,
hedefin 0.5 puan lizerinde bir performansin miimkiin oldugunu diistiniiyoruz.

Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri

2006 2006 2006 Gerg.Orani 2007

Ekim Ocak-Ekim Odenek % Oca-Ekm Tasari

Harcamalar 14,913 144,336 174,322 82.8 204,902
Faiz Dis1 Harcama 11,739 103,536 128,062 80.8 151,956
Personel ve Sos. Giv. Prim. 4,038 35,799 40,995 87.3 53,772
Mal ve Hizmet Alimlari 1,505 12,624 17,721 71.2 15,584
Cari Transferler 4,721 42,523 49,108 86.6 60,863

Sos. Glv. Kur. Transfer 2,359 16,595 19,5637 84.9
Sos. Glv. Kur. Gérev Zarari 501 4,732 4,348 108.8

Sermaye Giderleri 1,074 7,116 12,452 571 12,080
Sermaye Transferleri 208 2,225 1,834 121.3 3,647
Borg Verme 193 3,248 4,256 76.3 3,695
Yedek Odenekler 0 0 1,695 0.0 2,317
Faiz Harcamalari 3,174 40,801 46,260 88.2 52,946
Gelirler 12,511 140,549 160,326 87.7 188,159
Vergi Gelirleri 10,523 112,529 132,199 85.1 157,973
Vergi Disi Gelirler 1,221 24,045 24,015 100.1 26,270
Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 532 2,694 2,963 90.9 3,264
Dizen. ve Denet. Kurumlarin Gelir. 234 1,281 1,149 111.5 653
Biitgce Dengesi -2,402 -3,787 -13,996 271  -16,743

Faiz Disi Denge 771 37,014 32,264 114.7 36,203
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Son aciklanan veriler, i¢ talepte goreceli yavaglamaya karsilik biiylime
egiliminin korunmast ile vergi tahsilatlarinda olumlu performansin devam
ettigini yansitiyor. {1k 10 ayda vergi gelirlerinin 112 mlr YTL’ye ulagmasi ile
yilsonu hedefinin % 85°lik kismi bu donemde karsilanmustir, ayrica 137.6 mlr
YTL olan ger¢eklesme tahminine ulagilacagi da goziikmektedir. Ancak,
dogrudan vergiler i¢inde kurumlar vergisinde bu yil gerceklesen 10 puanlik
indirimin etkisi bariz olarak goriiliirken, mal-hizmet {izerinden alinan
vergilerden dahilde alman KDV’de gecen yila gore % 15 artis goriilse de, gegen
yilin ayn1 donem gerceklesmelerine gore bir zayiflama dikkat gekmektedir. Tlk
yarida KDV tahsilat artis1 % 24 iken, ticiincii ¢eyrekte % 3’e geriledigi, Ekim’de
ise % 10’a toparladig1 gozlenmektedir. Ayrica, ithalden alinan KDV verisini
kullanarak hesapladigimiz Ekim ay1 ithalati 10.3 mlr dolar ile 6nceki aylara gore
ciddi bir gerilemeye isaret etmistir. Bu verilerin, ekonomik aktivitedeki
yavaslamay teyid ettigini diisiiniiyoruz.

Merkezi Yonetim Biitgesi Vergi Gelirleri

2005 2005 2006 2006 Toplama Hedefe Yilhk

Oca-Ekm  Toplam Oca-Ekm Hedef Oran 05 % Oran 06 % Deg %

Vergi Gelirleri 96,387 119,621 112,529 132,199 80.6 85.1 16.7
Gelir, Kar- Sermaye Kaz. 28,396 36,537 31,535 38,982 77.7 80.9 1141
Gelir Vergisi 19,752 24,489 23,332 26,090 80.7 89.4 181
Kurumlar Vergisi 8,644 12,048 8,203 12,892 7.7 63.6 -5.1
Miilkiyet Uzerinden Alinan 2,432 2,627 2,896 3,141 92.6 92.2 19.1
Dahilde Alinan Mal-Hizmet 43,231 52,772 49,729 59,407 81.9 83.7 15.0
Dahilde Alinan KDV 11,814 14,104 13,650 16,337 83.8 83.6 15.5
Ozel Tiiketim Vergisi 27,011 33,345 30,596 37,276 81.0 82.1 13.3
Petrol ve Dogalgaz 16,237 19,398 16,946 83.7 4.4
Motorlu Tasit 3,272 4,274 3,255 76.5 -0.5
Alkollii ig. Ve Titin 6,952 8,957 9,618 77.6 38.4
Dayanikh Tik. ve Dig 551 716 77 77.0 41.0
Uluslararasi Ticaretten Al. 17,609 21,826 22,532 24,253 80.7 92.9 28.0
ithalde Alinan KDV 16,303 20,222 20,778 22,398 80.6 92.8 274
Diger Vergiler 4,719 5,859 5,837 6,417 80.5 91.0 23.7

Harcamalar tarafinda ise, Bag-Kur transferlerinin yeniden baslamasi goriiniimii
olumsuz etkilemistir. Hatirlanacag gibi, sosyal glivenlik kuruluslarinin gecikmis
alacaklarinin yeniden yapilandirilmasi ile bu kurumlarin gelirleri gegici olarak
artmis ve Mayis-Agustos déoneminde Bag-Kur’a biitgeden transfer yapilmamisti.
Eyliil ve Ekim ayinda Bag-Kur transferlerinin tekrar baglamasi nedeni ile, bu
diizenlemenin yilsonu KKS FDF rakamui iizerindeki olumlu etkisinin GSMH’ya
oranla 0.5 puan diizeyinde siirl kalacagini tahmin ediyoruz. Diger taraftan,
beklendigi gibi, tarimsal destekleme 6demeleri, gorev zararlari, yesil kart ile
diger saglik harcamalar1 ve SSK’ya transferler 6denekleri yilin bitmesine iki ay
kala asilmis durumdadir.
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Bu biiltende yer alan bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmistir. Bununla beraber, gerek bu biltendeki gerekse
bu bultende kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden oldugu gibi bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve uglincu kisilerin ugrayabilecegdi zararlardan, velhasil her ne surette olursa olsun
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